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15. Az Alap kezelésének ataddsa
1. Az Alap bemutatdsa

1.1. Az Alap elnevezése

Az Alap neve: Biggeorge’s-NV 1. Ingatlanfejleszté Befektetési Alap
Az Alap révid neve: Biggeorge’s-NV 1. Befektetési Alap

1.2. Az Alap fipusa és fajtdja

A Biggeorge’s-NV 1. Ingatlanfejleszté Befektetési Alap (a tovdabbiakban: Alap) nyilvdnos
forgalomba hozatal Utjdn Iéfrehozott zartvégU ingatlanfejlesztd ingatlanbefektetési alap.

1.3. Az Alap futamideje

A futomidé kezdd napja a Fellgyelet Alop nyilvédntartdsba vételét elrendeld
hatdrozatanak keltét kdvetd naptar nap, végsd napja 2009. marcius 31. napja.

2. Jegyzési garanciavdllalas

Az Alap minimdlis sajat tékéjének lejegyzésére harmadik személy jegyzési garancidt nem
vallal.

3. Hatdrozatok
3.1. Az Alapkezelési szabdlyzat jovahagydsarél sz616 alapitéi hatdarozat

Az Alapkezelé kozgyUlése 4/2006.(V.15.) szdmU hatdrozatdval dontdtt az  Alap
ingatlanfejleszté alapként térténd Iétrehozdsdrdl, a Biggeorge’'s-NV 1. Ingatlanfejlesztd
Befektetési Alap Befektetési Jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala érdekében
készitett, a Befektetési Jegyet megvasdrolni szdndékozd személyeknek szdld nyilvanos
gjdnlattétel és Alaptdjékoztatd, illetve annak részeként az Alapkezelési Szabdlyzat
megdllapitasardl.

3.2. Felugyeleti hatdarozatok

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete 2006. december hénap 8. napjdan kelt, E-
[11/120.027/2006. sz&dmd hatdrozatdval engedélyezte nyilvdnos ajdnlattétel és az
Alaptdjékoztatd kdzzétételét. Az elsé részkibocsatds sikeres lezdrdsat kdvetben az
Alapkezeld haladéktalanul kezdeményezte az Alap nyilvantartdsba vételét a tékepiacrol
sz616 2001. évi CXX. tdrvény 253. § (1) bekezdésének rendelkezései szerint, az Alap
nyilvantartasba vétele 2006. december 20. napjdn tértént meg a Fellgyelet E-Ill/120.027-
1/2006. szdmu hatdrozataval.

4. Az Alapkezeld, a Letétkezeld, az Ingatianértékels neve, székhelye, tevékenysége
4.1 Alapkezel6 neve, székhelye, tevékenysége
Biggeorge’s-NV Ingatian Befektetési Alapkezeld ZartkdrGen MUkddS Részvénytdrsasdg

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.

F& tevékenység: 6630°08 Alapkezelés )
Az alapkezelési tevékenység végzésére jogositd PSZAF engedély szama: E-lII/1283/2005



4.2 LetétkezelS neve, székhelye, tevékenység

K&H Bank Zrt.

1051 Budapest, Vigadd tér 1.

F& tevékenység: 6419°08 Egyéb monetdris tevékenység

4.3. Az ingatlanértékeld szervezet neve, székhelye, tevékenységi kére

ESTON Internatfianal Ingatlantandcsadd ZRt,

1024 Budapest, Lovéhdz utca 39. 1. em.

F& tevékenység: 6831°08 Ingatlanlgyndki tevékenység
5. Alvdllalkozék

Az Alapkezels tevékenysége sordn alvdllalkozdt nem kivan igénybe venni.
6. Befektetési politika

6.1 Befektetési stratégia

Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé maximdlis gondossaggal, sajdt beldtdsa és dontése
alapjan, a Térvényben, a Rendeletben, az egyéb vonatkozd jogszabdlyokban és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap
forrdsainak felhaszndldasi modjart.

Az Alapkezelé az Alap mikddése sordn, az elfogadhatd kockdzat mellett elérhetd
lehetséges legmagasabb hozamot tartja szem elétt a portfolid kialakitdsa és a
befektetési déontések meghozatala sordn. A hozam maximalizdldsa és a kockdzatok
minimalizéldsa érdekében az Alapkezeld varhatdéan éini kivdn a Térvény dltal biztositott
hitelfelvétel és szarmazékos Ugyletek megkdtésének lehetbségével.

Az Alap a torvényi korldtozdsokon tulmenden nem  toérekszik  kifejezetten
ingatlanporitfolidjanak diverzifikaldsara.

Az Alapkezeld az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat fejleszt és vdsdarol, az ingatlan
megvasarldsa és értékesitése kodzotti iddszakban azokat a befektetési elveknek
megfeleléen hasznositja. Az ingatflanokra nem forditott tékét pedig likvid eszkdzdkben
tarja. Az Alapkezeld toérekszik arra, hogy az Alap likviditdsdnak biztositdsdhoz szikséges
likvid eszkdz hdanyad folott tékét telies mértékben ingatlanokba fektesse.

Az Alapkezeld nem kivanja magdt korldtozni abban, hogy befektetései féldrajzi, illetve
felhaszndldsi szemponthbdl milyen ingatlanokban testestljenek meg. A jévében az Alap
porffolidjdba kerllhetnek Magyarorszdg tertletén kivll elhelyezkedd ingatlanok s,
amennyiben azt a jogszabdlyok nem filtjdk. Az Alapkezeld fenntartja a jogot arra, hogy a
befektetési ddntései egyeduli kritériumaként (beleértve az ingatlanok fejlesztését, vételét
és eladdsat) az adott projektek, ingatlanok kivdlasztdsdndl a hozam és a kockdzat
viszonydt, illetve a Térvény adta kereteket tartsa szem el6tt,



6.2 A portfolié lehetséges elemei, azok tervezett ardnyai

e Az Alap porifolidja az ingatlanokon felll kizardlag Iatra szol6 és lekotott
bankbetétet, az Eurdépai Unid vagy az OECD-tagdllamai dltal kibocsdatott
dllompapirt, nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirt, mdas alapkezeld dltal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv
befektetési forma dltal kibocsdatott kollektiv befektetési értékpapirt - beleértve ezen
értékpapirok repo Ugylettel térténd vasarldsat is -, valamint devizadrfolyamhoz
koot ingatlanugyletekbdl  befolyd  bevételek és az ingatlantgyletekhez
kapcsolddd kiaddsok arfolyamkockdzatdnak, tovdbbad hitelfinanszirozds deviza- és
kamatkockdzatainak fedezése célijabdl koététt  szdrmaztatott  Ggyleteket
tartalmazhat.

e Az Alap kizarélag az ingatlanok afruhdzdsa (elidegenitése, megszerzése) kdrében
kdbthet addsvételi, csere, valamint mds, addsvételre irdnyuld, azzal vegyes
szerz6déseket, igy kuldndsen a Ptk.-ban az addsvétel kUldnods nemeiként nevesitett
szerzbdéseket, illetve idépont vagy feltétel bekdvetkezésétdl fuggd hatdlyd
szerz6déseket,

Az ingatlanokra vonatkozé addsvételi, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozd
szerz8dések érvényességéhez a Letétkezeld ellenjegyzése szUkséges. A Letétkezeld az
adott Ugyletet csak a befektetési alapokra vonatkozd jogszabdlyok szerint mindsitheti,
ellenjegyzése sordn az Alapkezeld doéntését Uzleti megfontoldsok szempontjdbdl nem
értékeli.

A befektetési szabdlyok vonatkozdsdban egy ingatlannak mindstl az ingatlan-
nyilvantartdsban egy helyragjzi szdmon (alszadmon) nyilvantartott, éndlléan forgalomképes
ingatlan.

Az olyan egybefliggd (telek) ingatlan, amelynek o6ndlld ingatlanokként térténd
megosztasdt az illetékes épitési hatdsdg jogerdsen elbirdita vagy azt a hatdlyos Részletes
Rendezési Terv elbifja, a befektetési szabdlyok szempontjdbdl annyi ingatlannak mindsul,
ahdny ingatlanra az megosztasra kerdl.

Az olyan felépitmény, amelyre az albetétek Iétrehozdsdra vonatkozd tarsashdzi alapitd
okiratot az ingatlantgyi hatésaghoz benyljtottdk, a befektetési szabdlyok szemponijabdl
annyi ingatlannak mindsul, ahdny kllénbdzé albetét kialakitasra kerUl.

Epités alatt allénak mindstl az a telekingatian, illetéleg felépitmény, amelyen az Alap
kizarélag sajat kockdzatdra, sajdt nevére szold épitési engedély alapjdn az épitési naplot
megnyitottdk és az Alap kivitelezési munkdat folytat, illetve végeztet, és amelyre
haszndlatbavételi engedélyt még nem adtak ki. Az Alap kizardlag olyan ingaflanon
folytathat, illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, amelyre a haszndlatbavételt
koévetden teljestl a Tpt. 283. § (1) bekezdése, ez aldl kivétel a Tpt. 283. § (5) bekezdése,
mely szerint az Alap a tulajdonat képezd ingatlanokhoz funkciondlisan kapcsolédd, vagy
azzal hatdros kdzterlleten is folytathat, illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, ha
erre vonatkozéan a tulajdondban dllé ingatlanokra kiadott épitési engedély rendelkezést
tartalmaz vagy ha ezen munkdk elvégzése az Alap fulagjdondban dllé ingatlanok
rendeltetésszer( haszndlata feltételeinek biztositdsdhoz szUkséges.

Az Alap mint ingatlanfejleszté alap portfdlidjdban egyetlen ingatlan értéke sem
haladhatja meg oz Alap sgjat tékéjének harminc szdzalékdt, az épités alatt alld
ingatlanok értékének ardnya pedig nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének hatvan
sz&zalékat,



6.2.1. Az Alap portfolidjaban az aldbbi ingatiantipusok taldlhaték meg:

Ingatlanszektoronként az Alap portfoligjdlban az aldbbi tipusl ingatlanok szerepelhetnek:

e |rodaingatlanok

lpari, raktdr és logisztikai ingatlanok

Lakdingatlanok (bérlakdasok, laképarkok, egyedi lakdingatianok, Gduld
ingatlanok, nyugdijashdzak, stb.)

Kereskedelmi ingatflanok

Idegenforgalmi ingatlanok (szdlloddk, szérakoztaté I€tesitmények, stb.)
Telek ingatlanok

Egyéb ingatlanok

Az Alap portfolidjdban a befektetés célja szerinti feloontdsban az aldbbi ingatlanok
szerepelhetnek:

Ingatlanfejlesztésre, illetve értéknévekedésre alapozott befektetések

Az Alapkezeld az Alap vagyondnak egy részét olyan ingatlanokba fektetheti, melyek
esetében jelentds értékndvekedés valdszinUsithetd, Az értéknodvekedés forrdsa
szarmazhat oz ingatlanban rejlé ingatlanfejlesztési lehetéségekbdl, a tranzakcid
kedvezd Arazdsdbdl, esetleges értékndveld felljitasi munkdlatok elvégzésébdl és az
ezt kdvetd hasznositasbdl, illetve a vdarhatd ingatlanpiaci fejlédési trendekbdl,
daremelkedésbdl.

E kategdridban kapnak helyet a telekingatlanok is, melyeken az Alap a késébbieklben
fejlesztési projekt keretében értékndveld beruhdzdsokat hajthat végre (példdaul
kdzmUvesités, beépités), illetve kedvezd értékesitési lehetéség esetén a telekingatlant
magadt is értékesitheti. E kdrbe sorolja az Alapkezeld az értékesitési céllal épitett
lakasingatlanokat.

Ebbe a kategdridba tartoznak tovabbd az olyan ingatlanok is, melyek a megvasarlds
pillanatdban nem vagy csak részben hasznositottak, azonban a piaci viszonyok, illetve
lehetséges bérlékkel folytatott targyaldsok alapjan valdszinUsithetd, hogy az ingatlan
bérbeaddssal térténd hasznositdsa révid idén belll, kedvezd hozamkildtdsok mellett
biztosithatd.

Az Alap e fétevékenysége a ,TEAOR'08 40.10 Epuletépitési projekt szervezése” szamu
statisztikai jelzé6szam ald sorolhatd.

Bérbeaddssal hasznositott ingatianok

A megvdasarolt ingatlanok egy részét az Alapkezeld hosszu tava bérbeaddssal kivanja
hasznositani, ezért az ilyen tipust ingatlanokba térténd befektetést megelézéen az
Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel az élé bérleti szerz6dések minéségi vizsgdlatdnak,
a szerz6déses feltételek és a bérd mindsitésének. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
bérleti megdllapoddsok biztositsak a bérleti dijak redlérékének megdrzését.

Az Alapkezel nem hatdroz meg minimdlis vagy maximdlis ardnyokat a portfolidjaba
kerllé ingatlanokra vonatkozdan. Az Alapkezeld az adoft piaci koérnyezetben
elfogadatd kockdzat mellett elérhetd lehetséges legmagasabb hozamot tartja szem
elétt a portfolid kialakitdsa és a befektetési déntések meghozatala sordn.



6.2.2. Az Alap porifolidjaban az aldbbi likvid eszk6zok lehetnek:

o |Gfra szold és lekdtdtt bankbetét,

e qaz Eurdpai Unié vagy az OECD tagdllamai dital kibocsdatott dllampapir,

e nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir;

e mas alapkezeld dltal kezelt, ingatflanokba fektetd kollektiv befektetési forma dltal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapir (beleértve ezen értékpapirok repo
Ugylettel torténd vasarldsat is).

A likvid eszkdzdk tervezett minimdlis ardnya 5 %.

6.2.3. Az Alap portfolidjdban az aldbbi hatdridés fedezeti Gigyletek lehetnek:

Az Alapkezeld az Alap nevében kizardlag az Alap devizadrfolyamhoz k&tétt ingatian
Ugyletekbdl befolyd bevételei és az ingatlantgyletekhez kapcsoldédd kiaddsok
arfolyamkockdazatdnak, tovdbbd hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak
fedezése céljdbdl kdthet hatdridds fedezeti Ugyleteket, a Torvény 272-274. §
rendelkezéseinek betartdsa mellett.

P

6.3 Az Alap tulajdondban 1évé befektetési eszkdzok kolcsonzésének, az eszkdzok
terhelhetéségének szabdlyai

Az Alapkezelé az Alap porifolidjdban 1évé ingatlanokat — az aldbb megfogalmazott
kivételektd! eltekintve — zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap
nevében kdtvényt vagy mds, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

E szabdly aldl a Térvény a kdvetkezd kivételeket teszi:

Az Alapkezeld az Alap halasztott fizetés mellett kotott ingatianvételi Ugyletei
esetében, ha az dvadék nyljtdsdnak feltétele, hogy az Alap tfulajdonjogdnak
ingaflan-nyilvantartdsi bejegyzéséhez az eladd legkésébb az dvadék rendelkezésre
bocsatasdval egyidejlleg hozzdjdruljon, tovdbbd az Alap szarmaztatott Ugyleteinez
jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot nydjtani.

Az Alapkezeld az Alap Nettd Eszkdzérték szamitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok,
ingatlan beruhdzdsok o6sszértékének &tven szdzaléka erejéig ingatlanfinanszirozds,
ingatlan-beruhdzas finanszirozdsa és likvid eszkdz biztositasa céljdbdl kdlcsdnt vehet fel
az Alap nevében, amennyiben ez az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt dltaldnos
feltételeknek megfelel. Az ilyen kdlcsdn fedezeteként az Alap - a megterhelt
ingatlanra k&tdH vagyonbiztositas, illetve az adott ingatlanbdl befolyd bevételek
hitelezd bank szamdra térténé engedményezésén, az dvadékon és a jelzdlogjogon
fdlmenden - egyéb biztositékot nem nydjthat.

Az Alapkezeld jogosult hozzdjdrulni a vevét terheld jelzdlogjog bejegyzéséhez az Alap
fulojdondban 1évd, de érvényes addsvételi szerzdédés alapjan értékesitett ingatlan
esetében, feltéve, hogy a jelzdlogjog bejegyzését a telies vételdrhdtralék kielégitése
céljdbdl a vevd részére bankhitelt nydjtd hitelintézet eldézetesen irdsban kéri, és a
vételdrhdtralék dsszegének megfeleld hiteldsszeget a hitelintézet kdzvetlenll az Alap -
Letétkezelénél vezetett - bankszamldjara utalja &t.

Az Alapkezel6 jogosult nyilvénos ingatlan értékesitési pdlydzatokon az Alap nevében
részt venni, jogosult a pdlydzati kirdsban meghatdrozott bdnatpénzt, dvadékot,
bankgarancidt a pdlydzat kiirdja javdra, a pdlydzat kirdsdnak megfeleléen
rendelkezésére bocsdtani, amennyiben a pdlydzaton meghirdetett ingatlan az Alap
szdmdra az dltaldnos szabdlyok szerint megvdasdrolhaté. Az igy megfizetésre kerlld
bdnatpénz vagy ovadék ésszege nem haladhatjia meg oz adott ingaflan
ingatlanértékeld dltal meghatdrozott forgalmi értékének hisz szdzalékat.



e Az Alapkezeld érvényes addsvételi szerz6dés alapjdn jogosult hozzdjarulni az Alap
fulojdondban 1évé ingatlanra vonatkozé vételi, visszavasdrldsi és eldvasardsi jog
bejegyzéséhez.

e A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarldsat
kivéve az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek terhére kdlcsdnt nem nydjthat, és harmadik
személy részére garancidt nem vallalhat.

e Az &vadékba, illetve kélcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdbznek mindslld -
értékpapir nem mindstl a Befektetési Jegyek visszavaltdsat biztositd likvid eszkdznek.
Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnydnak szamitdsakor figyelembe kell venni
az Alap nevében kdlcsénadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban
kélcsdnvett értékpapir,

e Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely
nincs az Alap fulajdondban.

7. A Befektetési Jegyekhez f1z6dé6 jogok

7.1. A Befekteték a Térvény szerint jogosultak:

a Befektetési Jegyekre jutd felosztott hozamra, a Végleges Feltételekben

rogzitetteknek megfeleléen,

e atulajdonukban Iévé Befektetési Jegyek felett szabadon rendelkezni,

e az Alap lejaratakor, az Alap megszinését, vagy felszamoldsat kdvetden az Alap
feloszthatd t16kéjébdl a tulajdonolt Befektetési Jegyeik névértékének ardnydban
torténd részesedésre,

e 0z Alap megszUnése esetén a megszUnési jelentés megtekintésére,

e az Alap féléves és éves jelentésének ingyenes rendelkezésre bocsatdsdra,
melyek egyebekben rendelkezésre dlinak az Alapkezeld iroddjdban, és a
forgalmazasi helyeken

o az Alaptdjékoztatd, illetve az Alapkezelési Szabdlyzat ingyenes rendelkezésre
bocsdatasdra,

e a Toérvényben meghatdrozott rendszeres és rendkivlli tdjékoztatdsokra,
szabdlyozott informdcidkra;

e aTdrvényben meghatdrozott egyéb jogok gyakorldsara.

e Elsébbségi jegyzési jog Ujabb részkibocsatds esetén a 4.8.3. pontban foglaltak

szerint,

A hozamfizetéssel kapcsolatosan az Alapkezel$ felhivia a Befekteték figyelmét az
Alaptdjékoztatd 4.2.9. pontjdban foglaltakra, miszerint a futamidé lejartdig az Alap
nem fizet hozamot, hanem a tékendvekmény Ujra befektetésével kivanja az Alap
teljesitményét fokozni, illetve az Alapkezel jogosult arra, hogy a részkibocsatds(ok)
sordn olyan Befektetési Jegyeket hozzon forgalomba, amelyek a Befekteték szdmara
maximdalt hozam fizetését teszik lehetéveé.

Az Alapkezel6 a Befektetdék érdekében az Alapkezeld kdzgyUlésének ddntésével a
kdzgydlési dontésben meghatdrozott mértékben rendkivlli hozamfizetést rendelhet el.

Rendkivlli hozamfizetést az Alapkezeld kozgyUlése az aldbbi események
bekdvetkezése esetén rendelheti el, az esemény bekodvetkezését kdvetd 60 napon
beldl:

e az Alap Likvid Eszkdzeinek ardnya az Alap nettd eszkdzértékében 10%-ot
meghaladd részt képvisel két egymast kdvetd Ertékelési napon, vagy



e O Befekftetési Jegyek t1&zsdei bevezetését kdvetden, a Befektetési Jegyek
forgalommal sllyozott tézsdei atlag dara két Ertékelési nap kozott idészakban
legaldbb 5%-kal alacsonyabb, mint az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a
periddus kezdetét jelentd Ertékelési napon.

A Befektetési Jegyek folott rendelkezési jog gyakorldsdval kapcsolatosan az Alapkezeld
felhivia a Befekteték figyelmét, hogy a Torvény 263. § (2) bekezdése értelmében az
Alapkezelé az Alap Fellgyelet dltali nyilvantartasba vételét kdvetd 30 napon belul kdteles
kezdeményezni a Befektetési jegyek tézsdei bevezetését.

7.2. Az Alapkezeld jogai

Az Alapkezelé jogosult a Toérvényben, egyéb jogszabdlyban és az Alapkezelési
Szabdlyzatban régzitett jogosultsGgok gyakorldsdra, ddntések meghozataldra, kuldnds
tekintettel:

e rendkivlli hozamfizetés elrendelésére,

e az Alap beolvasztdsdara, megszintetésére, atalakitdsara (pl.: az Alap nyilivégi
ingatlanforgalmazd alappd torténd atalakitdsat),

e az Alap futamidejének megvdltoztatdasara,

o az Alap befektetési politikdjdnak megvdltoztatdasdra,

o az Alaptdjékoztatd és az Alapkezelési Szabdlyzat mddositdsdra.

Az Alaptdjékoztatdban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezels
egyoldalian a Fellgyelet engedélyével moddosithatja. Nem szlkséges a Felugyelet
engedélye a mddositdshoz, amennyiben az

e O Befektetdt terheld koltségek egyoldall csdkkentését jelenti,

e aforgalmazdsi helyek szadmdnak névelését vagy csdkkentését tartalmazza, ha az gj
forgalmazd ilyen tevékenységre Felugyeleti engedéllyel mdr rendelkezik,

e jogszabdly-modositds dtvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési
polifikdjat, kockdzati jellegét,

e piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgdlja,

o oz Alapkezeld, illetbleg Letétkezeld vezetd dlidsa személyei, a Forgalmazd, illetve az
Ingatlanértékeld koérében, cégadataiban bekdvetkezett valtozds datvezetését
jelenti,

e Oz engedélyhez kotott valtozdsok esetében a Fellgyelet az engedélyt kordbban
megadta.

8. A Forgalmazds szabdlya, a Befektetési jegyek szabdlyozott piacra térténé bevezetésének
kezdeményzése

Kibocsatdsi Program: az Alapkezeld a Befektetési Jegyeket Kibocsdtdsi Program
keretében hozza forgalomba. A Kibocsdatdsi Program a Befektetési Jegyek egymdst
kdvetd nyilvénos értékpapir kibocsatdsainak o&sszessége, amelyek alapfeltételeit az
Alapkezeld a Kibocsatdsi Program inditdsakor az Alaptdjékoztatdban régziti, mig az egyes
részkibocsatdsok sordn a Végleges Feltételekben hatdrozza meg a kibocsatds egyedi
adatait. (Tpt. 5. § (1) bekezdés 66. pont)

Forgalmazé: CIB Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14., PSZAF engedély
széma: 111/41.044-10/2002

Az Alapkezeld az Alap nevében a Befektetdk szamdra a futamidd lejarta elbtt vissza nem
valthatd, dematerializalt, névre sz8l6 Befektetési Jegyeket bocsatott ki. Az Alapkezeld az
elsé részkibocsatds sordn az Alap nevében a Befekteték szadmdara 1.010 db, egyenként



1.000.000.- forint névértéky, 1.010.000.000,- forint &ssznévértékyd, névre szolo, a futamidd
vége el6ft vissza nem valthaté Befektetési Jegyet hozott forgalomba.

A Toérvény 263. § (1) bekezdése szerint a zdrt végl Befektetési Jegyek az Alap
futamidejének lejarata eldétt nem vdlthatdéak vissza, ennek megfeleléen az Alap
Befektetési Jegyeit az Alapkezeld nem vdltja vissza.

Az Alapkezeld a Térvény 263. § (2) bekezdésének megfeleléen az Alap a nyilvantartdsba
vételét kdvetden térvényes hatdridében kezdeményezte az Alap Befektetési Jegyeinek
Budapesti Ertéktézsdére térténd bevezetését, az Alop Befektetési Jegyei a Budapesti
Ertéktézsdére 2007. februdr 2-an bevezetésre kerliltek.

A Befektetési Jegyek a nyilvanos forgalomba hozatal utdn szabadon dtruhdzhatéak. Az
atrundzds tézsdei forgalomban, tézsdei kereskedési joggal rendelkezd befektetési
szolgdltatd igénybevételével, illetve tézsdén kivUli forgalomban is térténhet.

9. A tékendvekmény és a kifizetendé hozam megadllapitdsdnak és kifizetésének részletes
szabdlyai

9.1. A hozamfizetés idépontja
Az Alapkezelé a hozamfizetés idépontjat az aldbbiak szerint hatdrozza meg:

A futamidé lejartdig az Alap nem fizet hozamot, hanem a tékendvekmény Ujra
befektetésével kivanja az Alap teljiesitményét fokozni.

Az Alapkezel6 a Befekteték érdekében az Alapkezeld kdzgyUlésének ddntésével a
kdzgydlési dontésben meghatdrozott mértékben rendkivlli hozamfizetést rendelhet el.

Rendkivlli hozamfizetést az Alapkezeld kozgyUlése az aldbbi események
bekodvetkezése esetén rendelheti el, az esemény bekdvetkezését kdvetd 60 napon
beldl:

e az Alap Likvid Eszkdzeinek ardnya az Alap nettd eszkdzértékében 10%-ot
meghaladd részt képvisel két egymast kdvetd Ertékelési napon, vagy

e O Befekftetési Jegyek t1&zsdei bevezetését kdvetden, a Befektetési Jegyek
forgalommal sllyozott tézsdei atflag dara két Ertékelési nap kozott idészakban
legaldbb 5%-kal alacsonyabb, mint az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a
periddus kezdetét jelentd Ertékelési napon.

9.2. A hozamszdamitds szabdlyai

Az Alap hozamszamitdsdnak alapja az Alap tékendvekménye, mely az adott napon
sz&mitott Nettd Eszkdzértéke és a forgalomba hozott Befektetési Jegyek dssznévértékének
kUldnbozete, Az Alapkezelé az elért hozam bemutatdsa, illetve kodzzététele sordn a
Toérvény 15, szadmu melléklete szerint jar el.

Hozam kizdrélag az Alap tékendvekménye terhére fizethetd ki.



9.3. Az Alap hozamfizetésének szabdlyai

Hozamfizetésre akkor kerUl sor, ha az Alapkezeld KézgyUlése arrdl hatdroz, meghatdrozva
a hozamfizetés napjat E” és a kifizetendd hozam mértékét, melyrél az Alapkezelé a
Térvényben meghatdrozott moddon, az Alap Koézzétételi Helyein tdjékoztatia a
Befektetdket,

Az Alapkezel6 a hozamfizetésrdl sz016 ddntést kdvetden elklldniti a kifizetendd hozamot a
Letétkezeldnél nyitott hozamfizetési alszamldra.

A hozam azokat a BefektetSket illeti meg, akiknek az Alap Befektetési Jegyei a
hozamfizetést megel6z& harmadik napon a tulajdonukban van ,E-3”.

A KELER ,LE-2” napon, poZzicid listdban értesiti az Alapkezelst (Letétkezelst), hogy az Alap
Befektetési Jegyei mely befektetési szolgditatokndl vezetett értékpapirszamidkon, milyen
eloszlasban taldlhatdk.

.E-1” napon a Letétkezeld a hozamfizetési alszamlardl a fent emlitett pozicid lista alapjdn
a hozamra jogosult Befektetdk befektetési szolgdltatdkndl vezetett szamidjara utalja a
hozamot.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a részkibocsatds(ok) sordn olyan Befektetési Jegyeket
hozzon forgalomba, amelyek a Befektetdk szamdra maximdlt hozam fizetését teszik
lehetévé. A hozammaximumot a Végleges Feltételek tartalmazzdk.

10. Az Alapot terhelé dijak és koltségek
10.1. Alapitési koltségek:

Az Alap létrehozdsaval kapcsolatban felmerlld koltségeket az Alapkezeld viseli, azok nem
terhelik az Alapot.

10.2. MGk 6dési koltségek

o Alapkezelési dij, amely a Nettd Eszkdzérték negyedéves szamtani atlagdnak évi
maximum 2 %-a, melyet negyedévenként, a targynegyedévet kdvetd elsé hdnap
15. napjdig kell megfizetni. Az Alapkezelé az esedékességkor nyilatkozik arrdl, hogy
az &t megilletd dijra milyen mértékben tart igényt,

o Alapkezelési sikerdij, melynek mértéke a 10.3. pontban kerll meghatdrozasra. Az
Alapkezeld az esedékességkor nyilatkozik arrdl, hogy az 6t megilleté dijra milyen
mértékben tart igényt.

o |etétkezelési dij, amely éves szinten a hé végi netté eszkdzérték 0,1 %-a, mely
havonta kerul terhelésre.

e Ingatlanértékels dijar:

- LErték-vélemény”  elkésztésének megbizdsi dija  ingatflanonként  és
ingatlancsoportonként egyardnt 75.000 ,-Ft;

- Els6 értékelési jelentés megbizdsi dija ingatlanonként  300.000,-Ff,
ingatlancsoportonként pedig 400.000,-F1;

- Rendes aktualizéld jelentés dija ingaflanonként 50.000,-Ft,
ingatlancsoportonként pedig 100.000,-F1;

- RendkivUli aktualizald jelentés dija ingatlanonként és ingatlancsoportonként
egyarant 250.000,-F1;

- Eves teljes korG aktualizdlds dija ingatianonként és ingatlancsoportonként
egyardnt 250.000,-Ft;

- Havi aktualizalé jelentés dija ingatlanonként 30.000,-Ft, ingatlancsoportonként
pedig 75.000,-Ft.

e Konywvizsgdlé éves dija 1.000.000,-FH+AFA.
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e A FelUgyeleti dij a mindenkori jogszabdlyban meghatdrozott mérték, mely jelenleg
a Nettd Eszkdzérték negyedéves szdmtani datlagdnak évi 025 ezreléke. A
Fellgyeleti dijat negyedévenként, a targynegyedévet kdvetd elsé hdénap 20.
napjdig kell megfizetni.

e A Tézsdei forgalomban tartési dij a mindenkori BET szabdlyzatban meghatdrozott
mérték.

e Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir-forgalmazdsi dijak jutalékok, KELER és
banki kéltségek, ingatlan kdzvetitési dijak, ugyvédi koltségek, vagyonszerzési és
eljardsi illetékek.

e A Befekteték Toérvény diltal eldirtak szerinti informdcidkkal vald elldtdsdnak
koltségei.

¢ Hozamfizetés koltségei.

e Szamviteli és jogi szolgdltatasért fizetendd dij.

e A nemzetkdzi befektetésekhez kapcsolddd, a kulfdldi  al-letétkezeldk  dltal
felszamitott dijak és kdéltségek.

o Az Alap megszUntetésével illetve atalakitdsaval kapcsolatos dijak.

e Minden egyéb, az Alap mUikddésével, elszdmoldsaval, nyilvantartdsdval
kapcsolatos dij, jutalék vagy koltség, igy kuldndsen:
= ingatlanok mikddésével és mikodtetésével kapcsolatos kdltségek

az dllagmegdrzéshez szUkséges felUjitdsi, karbantartdsi kdltségek

a portfolidban 1évé ingatlanok bérlékre nem terhelhetd Uzemeltetési kdltségei

az épités alatt dlld ingatlanok beruhdzdsai, fejlesztési kdltségei

az ingatlanok értéknéveld beruhdzdasai

illetékek

addk

biztositasi dijak

rekldmmal kapcsolatos kéltségek.

10.3. Alapkezelési sikerdij

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsdban célhozam elérését tizheti ki, A
célhozam az adott évre vonatkozdan, minimum az adott év elsé banki
munkanapjdn érvényben 1évé jegybanki alapkamat + 3% (amely az Alap
nyilvantartdsba vételének évében ardnyositdssal szamolandd).
Amennyiben az Alapkezeld az adott évben, a fenti szabdlyoknak megfeleléen
célhozamot dllapit meg, Ugy az adott évre vonatkozd konkrét értéket az
Alapkezeld kdzgydlése minden év janudr 15-ig hatdrozza meg.
Amennyiben az Alapkezeld kdzgyllése célhozam kitdzésérdl hatdrozott az
adott évre vonatkozéan és az Alap nettd eszkdzértéke az adott év utolsd
munkanapjdn - az adott évet megelézd év utolsdé munkanapjdra (az Alap
nyilvantartdsba vételének évében az Alap nyilvantartdsba vételi hdnapjdnak
utolsdé munkanapjdra) szamolt nettéd eszkdzértékhez viszonyitva — meghaladja
a célhozamot, ugy a célhozam feletti értékndvekmény sikerdijként illetheti
meg az Alapkezelbt,
Az Alapkezeld kdzgyUlése minden év janudr 15-ig ddnthet
a) az adott évi sikerdij részleges vagy feljes felszamitdsardl és kifizetésérdl,
vagy
b.) az adoft évi sikerdij részleges vagy teljes felszdmitdsdnak és kifizetésének
elhalasztasardl (ebben az esetben a futamidd alatt bdrmely késébbi sikerdij-
fizetési id&szak, vagy a futamidé végén kerllhet sor a sikerdij felszamitdsara és
kifizetésére, az Alapkezel& adott kdzgyUlési dontésének megfelel&en).
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11. Az 6sszesitett és az egy Befektetési Jegyre juté Nettd Eszkdzérték

Az Alap Netté Eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. Az Alapkezeld kdteles minden,
az Alap Nettd Eszkdzértékének megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot késedelem
nélkdl, a Nettd Eszkdzérték megdllapitdsanak rendszerességéhez igazodva megkuldeni a
Letétkezelbnek.

11.1. Az eszk6zok értékelési szabdlyai

Az Alap Nettd Eszkdzértékét az Alap tulajdondban alld ingatlanok, a likvid eszkdzdk, a
kdvetelések, és a kotelezettségek 6sszértékének alapulvételével kell megdllapitani, amit
novelni kell az aktiv idébeli elhatdroldsok Osszegével és csdkkenteni a passziv idébeli
elhatdroldsok értékével.

Az Alap Nettd Eszkdzértékét az Alap eszkdzeire vonatkozd lehetd legfrissebb piaci
arfolyam-informdcidk alapjan kell meghatdrozni a Bdzisnapra vonatkozéan. A Nettd
Eszk6zértéket és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd Eszkdzértéket az Alap esetében
legaldbb havonta kell megdllapitani, és az Alap Kézzétételi Helyein kdzzétenni.

Amennyiben oz Alap portfolidja szarmaztatott eszkdzdket is tartalmaz, a Nettd
Eszk&zértéket és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd Eszkdzértéket naponta kell
megdllapitani, és az Alap Kézzétételi Helyein kézzétenni. Az ilyen Ertékelési Napok az
Alaptdjékoztatéban Rendkivili Ertékelési napnak mindstiinek, és nem fizédnek hozzd az
Ertékelési Naphoz fiz&dé egyéb jogkdvetkezmények.

Az Alap Nettd Eszkdzértéke szamitdsaban bekédvetkezett hiba esetén a hibds Nettd
Eszkozértéket a hiba feltdrasat kovetd legkdzelebbi Nettd Eszkdzérték megdillapitdskor a
hiba bekdvetkezésének idépontjdra visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn
a hibds Nettd Eszkdzértéket a helyes értékre kell mddositani minden olyan napra
vonatkozdéan, amelyen nettd eszkdzérték kisz&mitdsdra kerult sor, s amelyet a feltdrt hiba
érinteftt,

Az ingatlanok értékének megdllapitdsa hdrom hénapndl, az épités alatt dlld ingatianok
értékének megdllapitdsa egy hdnapndl régebbi nem lehet.

A Nettd Eszkdzérték megdllapitdsdra és kbdzzétételére egyébként a Torvény 266. §-at kell
alkalmazni.

Az Alapkezeld az Alap tulagjdondban [évé  ingaflanok  értékének rendszeres
megdllapitdsdval 2012. december hénap 8. napjdig terjedd hatdrozott idétartamra sajdt
szervezetétdl flUggetlen, az Alap befektetéseiben nem érdekelt szervezetet bizott meg az
Ingatlanértékeld személyében. A megbizds érvényességéhez — mely legfeljebb 6t évre
sz6lhat — a Letétkezeld Ptk. 215. § (1) bekezdése szerinti beleegyezése, tovdbbd a
FelUgyelet jovahagydsa szikséges.

Az Ingatlanértékelének az dlitala végzett tevékenység feleldsségbiztositdsdra mindenkor
legaldbb kareseményenként 250 millié forint, illetve évente egyUttesen legaldbb 375 millié
forint &sszegl felelésségbiztositdssal kell rendelkeznie. A Fellgyelet jovahagydsdnak
feltétele, hogy az Ingatlanértékeld igazolja a felel8sségbiztositasi szerz8dés megkodtését
valamint az, hogy az Ingatlanértékelével szemben ne dljanak fell a Tdérvényben
meghatdrozott &sszeférhetetlenségi okok.

Amennyiben a Fellgyeletnek az Ingatlanériékeld dltal  kiadott  értékbecslés

elfogulatlansagaval, szakmai megalapozottsagdval kapcsolatban alapos kételye merul
fel, gy kotelezheti az Alapkezeldt, hogy mads ingatlanértékel&t bizzon meg.
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Az Ingatlanértékel meghatdrozza

az ingatlan megvasdridsakor az Alap dltal kifizethetd legmagasablb &sszeget,

az ingatlan eladdsakor az Alap dltal elfogadhatd legalacsonyabb dsszeget,

az Alap tulagjdondban 1évé ingatlanok forgalmi értékét, valamint

az épités alatt alld ingatlanok értékét, egyuttal ellendrzi a kivitelezési terv

teljestilését,

e ingatlan tulajdondnak kélcsénds atruhdzdsa esetén (csere)

e oz Alop dltal tulajdonba adott ingatlan beszdmitdsi  érfékének
legalacsonyabb &sszegét,

e az Alap dltal megszerzett ingatlan beszamitdsi értékének legmagasabb
Osszegét.

Az Alap tulajdondban Iévé ingatlanok értékelése

Q) piaci ésszehasonlitdson alapuld moédszerrel,

b) hozamszdmitdson alapulé mddszerrel, vagy

¢) Ujraelddllitasi koltségen alapuld modszerrel

torténhet azzal, hogy oz értékelési mddszer vdlasztasat részletesen indokolni kell és a
tovdbbiaklban minden idészaklban ugyanezen maddszerrel kell az adott ingatlan esetében
elvégezni.

Ha az Ingatlanértékeld agy itéli meg, hogy az elébbiek szerint kivdlasztott és alkalmazott
értékelési mddszer a tovdbbiakban mdr nem alkalmas az adott ingatlan piaci értékének
becslésére, és egy mdsik modszer alkalmazdsa a kordbbiakndl pontosabb becslést
eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési mdédszert meg kell valtoztatni, és az
indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni.

Az Ingatlanértékeld az dltala végzett értékelésekrdl

a) épités alatt dlld ingatlan esetében legaldbb félévente,

b) egyéb ingatlan esetében legaldbb évente az aldbbi tartalommal szakvéleményt
készit:

e ellendrizheté mddon feltlnteti a felhaszndlt adatokat és azok forrdsat, valamint
jelzi, ha valamely, az ingatian értékelését befolydsold kérlimény megitéléséhez
szUkséges informdcidhoz nem fér hozzd,

o részletesen és ellendrizhetdé moédon bemutatja az értékelési mdédszertan [épéseit
és az elvégzett szamitdsokart,

e ismerteti az ingaflanra vonatkozd, ingatlan-nyilvantartdsban szerepld leirdst
(ideérive a még be nem jegyzett, széliegyként feltUntetett beadvdanyok
tartalmat), az ingatlan féldrajzi és gazdasagi kérnyezetét, valamint - adatokkal
alégtdmasztva - az ingatlanpiaci kdrdlményeket,

e ismerteti az ingatlan mdszaki jellemzdbit, és

e mellékletként becsatolja az ingatlan fulajdoni lapjdnak harminc napndl nem
régebbi, az ingatlan-nyilvantartasrdl széld 1997, évi CXLl. tdrvény 68. §-dnak
megfelel mdasolatdat, mindazon megdllapoddsok, okiratok mdasolatdat, amelyek
az ingatlan jogi helyzetének megitéléséhez szikségesek, illetve amelyek az
ingatlanértékelés sordn figyelembevételre kerdltek, tekintet nélkdl arra, hogy
azok az ingatlan-nyilvantartdsi bejegyzés alapjat képezték-e.

Az éves — épités alatt dllé ingatlan esetében féléves — értékelési szakvélemények kdzoti
idében készUl6 ingaflanértékelés aldtdmasztdsara az ingatlanértékeld egyszerUsitett
szakvéleményt készithet, melyben mindazon jellemzék, adatok, dokumentumok
esetében, amelyek a legutébbi szakvéleményben foglaltakhoz képest vdltozatlanok,
egyértelmiUen és azonosithatdé mddon hivatkozik a legutdébbi ingatlanértékelés
megdllapitdsaira és a megdllapitdsok aldtdmasztdsdra.

Az Alapkezelé haladéktalanul téjékoztatja az Ingatlanértékeldt minden olyan valtozdsrdl,
amely az Alap tulajdondban 1évé vagy oz épités alatt dllé ingatlanok értékét
befolydsolhatja.
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Az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd Eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd
Eszk6zértékének és a Befektetési Jegyek szadmdanak hdnyadosa.

Az Alap Nettd Eszkdzértékét az Alap futamideje alatt minden hénap utolsd munkanapjdra
meg kell dllapitani és az Alap K&zzétételi Helyein - a megdllapitdst kdvetd 2 munkanapon
bellll - kdzz& kell tenni. Az elsé Ertékelési Nap a nyilvantartdsba vétel hdnapjdnak utolsd
munkanapja.

Az Alap Nettd Eszkdzértékének megdllapitdsa ,T* napra ,T+1” napon térténik legkésébb
14 érdig a , T+1” napon 12 érdig megkuldott adatok alapjdn.

11.2. Az egyes eszkdzelemek értéke megdllapitdsanak szabdlyai

Epuletek, telkek, épités alatt allé ingatlanok

Az értékeléskor a piaci (hazai terminolégidval a forgalmi) értéket kell megdllapitani,
valamely jelentés nemzetkdzi szervezet szabvdanyai alapjdn. Ingatlanértékeld mind az
értékelési metodolégia, mind pedig az alkalmazott terminolégia tekintetében a RICS
(Royal Institute of Chartered Surveyors) ingatlanértékelési szabdlyait tartja be, és ezen
kivll figyelembe veszi a 25/1997. (VIII. 1.) Pénzugyminisztériumi Rendelet ingatlanérték-
meghatdrozdsra vonatkozd elbirdsait addig a mértékig, ameddig azok az adott értékelési
feladatra alkalmazhatdk.

Az eszk6z6k értékelésére az aldbbi hdrom madszer dll rendelkezésre, amelyek a piaci
(forgalmi) értékre klldnbdzé aspektusokbdl adnak kdzelitéseket:

o Osszehasonlitdsokon alapuld piaci értékelés, amelynek sordn kordbban megtortént
valds addsvételek adatait veszi az értékeld figyelembe, és megfeleld korrekcids
tényezdk alkalmazdsdaval ezekbdl vezeti le a vagyontargy értékét.

e Hozamszdmitdson alapuld piaci értékelés, ahol az értékeld a vagyontdrgybdl
szdrmazd jelen- és jovbbeli bevételekbdl, illetve a vagyontargy muikddtetésével
Osszefliggd jovébeli kiaddsokbdl, azok jelenértékébdl vezeti le a piaci értéket;

e Koltségeken alapuld piaci értékelés, melynek sordn oz értékelé6 abbdl a
gazddlkoddsi szabdlybdl indul ki, hogy egy befektetd sem fizet tdbbet egy
eszkdzért, mint amennyibe annak pétidsa szamara kerline. Ez lehet az eszkdz piaci
beszerzési ara, vagy lehet Ujralétesitési, Gjraépitési kdltsége.

Az Alap befektetési természetébdl fakaddan az értékelések esetében meghatdrozé lesz a
hozamszamitdsi megkdzelités. Tekintettel a feladat sllydra, a hitelesség biztositdsara,
minden jelentésben kisérletet kell tenni mind a hdrom maddszer alkalmazdsdra, a piaci
adatok és az ingaflan jellegének fuggvényében. A meghatdrozott értékeket az
Ingatlanértékeld megfeleléen kiértékeli, szUkség esetén sUlyozza.

Minden ingatlan téblbszér kerll értékelésre. Az elsé értékelés esetében helyszini szemlét
kell tartani, fel kell mémi az ingatlan adottsdgait, paramétereit. llyen értelmy felkérés
esetén elézetes ,érték-véleményt” ad az Ingatlanértékeld, amely a szamitdsi
munkarészeket és azok indokldsdat tartalmazza tdjékoztatd jelleggel. Az ,érték-vélemény”-
ben megfogalmazott gondolatok az Alapkezeld orientdldsdra szolgdlnak Uzleti ddntéseik
meghozataldhoz, és nem haszndlhatéak fel értékelési jelentésként. Az erre irdnyuld irdsos
felkérés esetében az értékelést, mint ,telies jelentést” késziti el az Ingatlanérékeld,
csafolva a szlkséges mellékleteket is.
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A negyedéves rendszeres értékelések és egyéb rendkivuli érték-felllvizsgdlatok esetében
oz Ingatlanértékeld az adatszolgdltatds és a piaci adatok vdltozdsdnak tukrében
ugynevezett ,Desk-Top” értékelést végez, amelyben a kordbban megdllapitott piaci
értékeket korrigdlja.

Epités alaft dllé ingatlanok esetében, a Térvény dltal eldirt egy hénapos értékelések
kdzdti idészakban végrehajtott beruhdzdsokkal kapcsolatosan folyamatosan felmerdlé és
pénzlgyileg rendezett koltségeket az Alap a koévetkezd értékelésig a kdvetelések kdzott
tanteti fel.

Latra sz016 betét
A Nettd Eszkdzértéket a latra sz6ld betétek kapcsdn oly mddon kell .T” napra
megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld ,T” napon likvidaing.

Lekotott betétek
A lek&tott betétek dsszegét a . T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell
névelni.

Magyar Allampapirok

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld Allampapirok értékét az AKK dltal a
délutdni drjegyzés alapjdn nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi
arfolyam szadmtani atlagaként meghatdrozott kézéparfolyam alapjdn kell szdmitani. A
szdmitdshoz a ,T” napra - annak hidnydban azt megelézé, ahhoz legkdzelebbi napra — az
AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Azokndl a kamatozé értékpapirokndl, ahol az arfolyam a legutolsd kamaftfizetés 6ta
felhalmozédott kamatokat nem tartalmazza, az arfolyamhoz hozzd kell adni a legutolsd
kamatfizetés &ta -, T” napig eltelt napok szamat alapul véve, a ,T” napot beleszdmitva -
felhalmozédott kamatot.

Kulféldi Allampapirok

Az EU illetve az OECD tagdllamai dltal kibocsdtott egy évnél nem hosszabb futamidejl
hitelviszonyt megtestesité Allampapirok esetében a ,T” napra vonatkozd drfolyamot a
Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatd — elsésorban Bloomberg
ennek hidnydban Reuters — dltal kdzolt , T* napra vonatkozd zarddron kell kiszadmolni.
Nemzetkdzi pénziigyi intézmény dital kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Nemzetkdzi pénzligyi intfézmény dltal kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében a T napra vonatkozd darfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltatd - elsésorban Bloomberg ennek hidnydban Reuters — dltal
ko6zolt , T” napra vonatkozd zarddron kell kiszamolni.

Diszkont kincstarjegyek

3 hénapndl hosszabb futamidejl diszkont kincstarjegyek esetében az értékpapirokat az
Allamaddssdg Kezeld Kozpont dltal délutdni driegyzés alapjdn kozdlt, ,T° napra
vonatkozd, az elsédleges forgalmazdk legjobb vételi és eladdsi arfolyama alapjdn
meghatdrozott dtlagarfolyamon kell szémitdsba venni. Ha a diszkont kincstdrjegyre az
adoft napon nem kozodltek drat, akkor az értékpapir arfolyamadt a legutolsd kdzolt
atlagarfolyamon kell nyilvantartani.

Amennyiben a diszkont kincstdrjegy hatralévd futamideje kevesebb, mint 3 hénap, dgy az

Allamaddssag Kezelé Kdzpont dltal kdzdlt 3 hénapos referenciahozam alapjan kell
kiszdmitani az adoftt diszkont kincstarjegy .T* napra vonatkozd drfolyamat.
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Szdrmaztatott ligyletek

Az &sszetett sz&rmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. A tézsdei
hatdridés Ugyleteket és a tézsdén kivUli hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és
az ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valds pénzdramlds dsszetételeként kell kezelni.

Az Alapkezelé az Alap devizdban meglévd nem szdrmaztatott hosszd pozicidjat az
ugyanezen devizdn alapuld révid szdrmaztatott pozicidjdval szemben nettdsithatja a
Térvény 273. §-Gban megfogalmazott szabdlyok szerint.

Tézsdei szarmaztatott ligyletek
A Nettd Eszkdzérték kiszamitdsa sordn a ,T° napi nyitott tézsdei szrmazékos pozicidkat az
adott instrumentumra kézzétett hivatalos elszamold ar alapjdn kell értékelni.

Tézsdén kiviili hataridés tigyletek

e Hataridds vételi megdllapodasok
A hatdridés vételi megdllapoddsok T Napi Eszkdzértéke a mdgodttes instrumentum
fentiek alapjdn meghatdrozott T napi piaci értékének és a hatdridds
megdllapoddsban szerepld vételi drfolyam ,T° napra vonatkozd jelenértékének a
kuldnbdzetével egyezik meg.

e Hataridds eladdasi megadllapoddsok
A hatdridés eladdsi megdllapoddsok ,T° napi Nettd Eszkdzértéke a hatdridbs
megdllapoddsban szerepld eladdsi arfolyam ,T° napra vonatkozd jelenértékének és a
mogottes instrumentum fentiek alapjdn meghatdrozott T napi piaci értékének
kuldbnbdzetével egyezik meg.

A nem forintban denomindlt folydszamila, lekdtott betét, értékpapir illetve szarmazékos
pozicidk értékét az MNB dltal , T napra meghatdrozott fixing segitségével kell forintra
Gtszdmitani.

Afa kovetelés, kotelezettség elszémoldsa

Az Alap a sgjat kibocsatdsu szamldk fizetendd afa tartalmdat a kdtelezettségek kdzodtt, az
idegen kibocsatdasd szamldk visszaigényelhetd d&fa tartalmdt a kdvetelések kdzott
névértéken veszi nyilvantartasba.

Jovébeli kotelezettségek

Az Alap jogosult — a mdr ismertté valt vagy nagy valdszinUség szerint realizalddé jovébeli
koltségek fedezésére — pénzligyi fedezetet képezni, és azokat egy dsszegben, a tényleges
kifizetések elétt az Alapra terhelni.

11.3. Kéltségek elszdmoldasa

Az Alapot ferheld, az Alap dltal elfogadott egyedi teljesitésekbdl szarmazd
kdtelezettségek ismertségUk idépontjdban egy &sszegben koltségként az  Alapra
terhelédnek.

Az Alapot terheld folyamatos teljesitésekbdl szdrmazd kotelezettségek naponta,
idéaranyosan koltségként az Alapra terhelddnek.

11.4. Az Alap Netté Eszkozértéke

Az Alap Nettd Eszkdzértékét ,T° napra vonatkozdédan ,T+1” napon hatdrozza meg a
Letétkezeld. Az Alap mindenkori Nettd Eszkdzértéke egyenld az Alap ,T+1” napon 12.00
orakor ismert eszkdzeinek, a jelen Alapkezelési Szabdlyzat 11.1. pontjdban meghatdrozott
értékelési elvek alapjan szamitott &sszértékével, amelybdl levondsra kerlinek az Alapot
.1 napig terheld esedékes és idéardnyos kdltségek, kodtelezettségek.
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A Letétkezeld az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd Eszkdzértéket forintra kerekitve dllapitja
meg Ugy., hogy az Alap .T” napi nettd eszkdzértékét elosztia a Befektetési Jegyek
sz&maval.

A megdllapitott Nettd Eszkdzértéket és az egy Befektetési Jegyre jutd értéket a
Letétkezeld ., T+3" napon kdzzéteszi az Alap Kodzzétételi Helyein.

11.5. A hibds nettd eszk6zérték szamitds miatt sziikséges elszdmoldasi kételezettség
részletes eljardsi szabalyai

A Nettd Eszkdzérték szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettd Eszkdzértéket
a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi Nettd Eszkdzérték megdllapitdskor a hiba
bekodvetkezésének idépontjdra visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a
hibds Nettdé Eszkdzértéket a helyes értékre kell modositani minden olyan napra
vonatkozdan, amelyen Nettd Eszkdzérték kiszdmitdsdra kerdlt sor, s amelyet a feltdrt hiba
érinteftt,

Ha hibds nettd eszkdzértéken Befektetési Jegy forgalmazdsdra kerllt sor, a hibds és a
helyes Nettd Eszkdzérték szerint szdmitott forgalmazdsi ar kdzothi kUldnbséget a
Befektetdvel legfelieblb harminc napon belll el kell szdmolni, kivéve ha
a) a hibds Nettd Eszkdzérték szamitds miatt elddllt, egy Befektetési Jegyre vonatkozd
forgalmazadsi ar klUldnbség mértéke nem éri el a helyes Nettd Eszkbzértéken egy
befektetési jegyre szdmitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,
b) a hibds és a helyes Nettd Eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi ar klldnbségbdl
szarmazd  elszdmoldsi  kotelezettség  Osszegszerlen nem  haladja  meg
Befekteténként az ezer forintot.

12. Befekteték rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdsanak szabdlyai, annak médja, helye,
ideje

Az Alapkezeld a Térvényben meghatdrozottak szerint minden rendszeres és rendkivUli
eseményrdl tgjékoztatja a Befektetdket,

12.1. Rendszeres tdjékoztatds

Az Alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév lezdrdsa utdn negyvenodt napon beldl,
valamint a targyév lezdrdsa utdn szdzhlsz napon belll az Alaprdl jelentést készit és azt a
Fellgyeletnek megkulldi. Az Alapkezelé a jelentést a Fellgyeletnek torténd megkulldéssel
egyidejlleg kdzzéteszi a Kdzzétételi Helyein.

A Féléves jelentést és az Eves jelentést, valamint az Alapkezelési Szabdlyzatot a Befektetdk
az Alapkezeld székhelyén és a forgalmazadsi helyeken tekinthetik meg minden munkanap
10-12 oérdig.

12.2. Rendkivili tajékoztatas

Az Alapkezeld az Alap muikddésére vonatkozdan koteles a FelUgyeletnek megkuldeni,
tovdbbd az Alap Kézzétételi Helyein kdzzétenni és a Forgalmazéndl hozzaférhetévé tenni:

e oz dGtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt — legkésébb az datalakulds, beolvadds
hatdlybalépése elétt 30 nappal,

e O befektetési szabdlyok vdaltozasat - legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés
elétt,
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a hatdrozott futamidé vdltozdsat — legkésébb a hatdlyba 1épés elétt harminc
nappal,

az Alapkezelési Szabdlyzat egyéb modositdsat — legkésdbb a hatdlybalépés
napjdn,

az Alapkezel6 engedélyének visszavondsat — két munkanapon belll,

a befektetési alapkezelési tevékenység ataddsat — legkésdbb tizendt nappal a
hatdlybelépés elétt,

a téke és a felosztott hozam kifizetésének idejét, modjat - legkésdébb az
esedékesség napjdn,

az Alapkezelével szembeni felszdmolds meginditdsdt — két munkanapon beldl,

az Alap megszUnésekor a megsz(inési jelentést — a Fellgyelet részére térténd
benyujtdsaval egyidejlleg,

az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd Eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az
eléz& Nettd Eszkdzértékhez képest, jelentdés (20%-ot meghaladd) mértékd
csOkkenésének okdt — legkésébb a felmerulést kdvetd két munkanapon belll.

a kozzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két
munkanapon belul;

a forgalmazadsi helyek felsoroldsdban bekdvetkezett bdarmely valtozdst, legkésdbb
a valtozds napjat megelézd munkanapon.

12.3. A rendszeres és rendkivili tajékoztatds kdzos szabdlyai

Az Alapkelezé megkuldnbdztetés-mentesen és a gyors hozzaférést biztositva koteles
nyilv@nossadgra hozni a szabdlyozott informdcidkat (a rendszeres és rendkivdli
tgjékoztatdst, a befolydsszerzéssel kapcsolatos és a bennfentes informdcidkat,
valomint a Befektetési Jegy szabdlyozott piacra torténd bevezetése esetén az
osszefoglald jelentést), amelyért dijat nem szdmithat fel.

A szabdlyozott informdciodk terjesztése Ugy térténik, hogy biztosithatd legyen azok
lehetd legszélesebb nyilvanossdghoz - a lehetd legrévidebb idén belll - vald
eljutdsa a székhely szerinti, a fogadad, illetve a tébbi tagdllamban.

Az Alapkezeld kdteles megkuldeni a szabdlyozott informdcidt a hivatalosan kijeldlt
informdcidtdroldsi  rendszer szdmdra, amely megfelel a biztonsdggal, az
informdcidforrds bizonyossdgdval, az idépont rogzitésével és a végfelhaszndldk
dltali egyszerd hozzaféréssel kapcsolatos minimdlis mindségi eldirdsoknak, és azok
o6sszhangban vannak az elektronikus irattarozasi eljdrdssal.

Az Alapkezelé a rendszeres és rendkivUli tdjékoztatdst egyidejlleg a Felligyeletnél is
kdteles elektronikus Uton bejelenteni, amelyet a Fellugyelet kdzzétesz az dltala
Uzemeltetett honlapon, jelenleg a www.kozzetetelek.hu-n.

12.4. A Felligyelet tdjékoztatdsa

Az Alaprdl, az Alapkezelérdl szol6 a Befektetéknek szant minden olyan dokumentumot,
igy kuldndsen hirdetés, reklidmanyag, szérdlap, plakdt tervezetét, amely a Befektetési
Jegyek nyilvé@nos forgalomba hozataldval, forgalmazdsaval ésszefuggésbe hozhatd, a
Fellgyeletnek legkésébb a Befektetdk részére vald hozzaférést megelézden 5 nappal be
kell nyujtani.

Az Alapkezelé a Fellgyelet tdjékoztatdsa sordn kdteles figyelemmel lenni a Térvény, a
befektetési alapkezeldk adatszolgdltatdsdnak rendjérdl szold 11/2002. (11.20.) PM rendelet
és az egyéb vonatkozd jogszabdlyok rendelkezései teljesitésére.

Az Alapkezeld koteles a tevékenységérdl, az dltala megkdtdtt Ugyletekrdl kuldn
jogszabdlyban eléirt mddon, tartalommal és gyakorisdggal a Fellgyeletnek, és jegybanki
rendelkezésben meghatdrozott mddon, tartalommal és gyakorisdggal az MNB-nek
adatot szolgdltatni.
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13. Az Alaptdjékoztatd és az Alapkezelési Szabdlyzat médositdsa

Az Alapkezelé az Alap az Alaptdjékoztatdjdboan és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
feltételeket egyoldalian a Térvényben elbirt eljardsi rend betartdsdaval, a Felligyelet
engedélyével jogosult médositani.

A moddositds sordn a Befektetdk érdekeit szem eldtt kell tartani. A mddositdsrdl az
Alapkezeld a BefektetSket az Alap Kdzzétételi Helyein kdteles tdjékoztatni.

Nem szUkséges a Fellgyelet engedélye a mddositdshoz, amennyiben:

e O Befektetdt terheld koltségek egyoldall csdkkentését jelenti,

e aforgalmazdsi helyek szadmdanak névelését vagy csdkkentését tarfalmazza, ha az yj
forgalmazé ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mdar rendelkezik,

e jogszabdly-modositds datvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési
politikdjat, kockdzati jellegét,

e piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgdlja,

o oz Alapkezeld, illetSleg Letétkezels vezetd dlldsu személyei, a Forgalmazd, illetve az
Ingatlanértékeld kdrében, cégadataiban bekdvetkezett vdltozds ditvezetését
jelenti,

e Oz engedélyhez kotdtt valtozdsok esetében a Fellgyelet az engedélyt kordbban
megadta.

Az Alapkezel6 felhivja a Befektetdk figyelmét, hogy a jogszabdlyi hattér és a gazdasdgi
kdmyezet vdltozdsa idérdl iddre szlUkségessé teheti az Alapkezelési Szabdlyzat
modositdsat.

14. Az Alap dtalakulasdval, beolvaddsdaval és megsziinésével kapcsolatos rendelkezések
14.1. Az Alap dtalakuldsa
Az Alapkezel6 - Kézgyllésének jovahagydsaval — a Térvényben meghatdrozoftt feltételek
mellett déonthet az Alap datalakuldsdrdl. Atalakuldsnak mindsul az Alap fajtdjdnak,
fipusédnak vagy futamidejének megvdaltoztatdsa.
Az Alapkezel6 az Gtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatdt kdteles a
FellUgyeletnek jovahagydsra benyldjtani. Az  Alapkezelé a Felugyeleti engedély
megszerzését kdvetden, legaldbb harminc nappal az atalokulds napjdt megeldzden

koteles kdzzétenni az atalakulds tényét az Alap Kbdzzétételi Helyein.

A Fellgyelet a Befektetdk érdekeinek védelme érdekében, klldndsen indokolt esetben az
atalakulds feltételeit egyedileg is meghatdrozhatia.

14.1.1. Az Alap fajtdjanak megvaltoztatasa
Az Alapkezeld a Térvényben és jelen Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozott
feltételek mellett doénthet az Alap fajtdjdnak megvdltoztatdsardl (pl.  zartvégU

ingatlanfejleszté alapbdl, nyiltvégU ingatlanforgalmazd alappd alakitds).

Az Algp mint nyilvadnosan |étrehozott befektetési alap csak az 06sszes Befektetd
hozzdjaruldsaval alakulhat &t zartkdri befektetési alappd.

14.1.2. Az Alap futamidejének megvaltoztatasa
Az Alapkezeld - kozgyUlésének jovahagydsdaval — a Térvényben és jelen Alapkezelési

Szabdlyzatban meghatdrozott feltételek mellett doénthet az Alap futamidejének
megvdaltoztatdsardl.
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Az Alap mint zartvégld hatdrozott futamidejl befektetési alap nem alakulhat &t zartvégl
hatdrozatlan futamidejl befektetési alappd.

14.2. Az Alap beolvaddsa mads befektetési alapba

Az Alapkezeld ddnthet az Alap beolvaddsdrél vagy az Alapba térténd beolvaddsrdl. A
beolvaddshoz a Fellgyelet dltal jovahagyott beolvaddsi tdjékoztatd szikséges.

Kizardlag hasonld befektetési politikGval rendelkezd, valamint azonos fajtdja és tipusd
alapok olvadhatnak egybe.

A tdjékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadd alapok befektetési
politikdjat, a nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsat, az
értékelési szabdlyokat, a beolvadds hatdmapjat, az atvaltasi névérték meghatdrozasat, a
beolvadds feltételeit és a Befektetdk teenddit. A beolvaddsi tdjékozatdnak tartalmaznia
kell a jogutdd befektetési alap teljes kezelési szabdlyzatdt.

Az Alap kizardlag hasonld befektetési politikdval rendelkezé, valamint azonos fajtdja és
fipust alappal olvadhat egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlini a jogutdd alapot. Nyilt végld nyilvdnos befektetési
adlapnak nem lehet jogutéda zart végU befektetési alap.

Ha a jogutéd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadds napjatdl szamitott hatralévd
futamideje nem haladhatja meg a beolvadd alap futamidejét, és nem lehet révidebb
egy naptdri évnél.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a Fellgyeleti engedély megszerzését kdvetden
koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban
kdzzétenni a beolvadds napjdt megeldzéen legaldbb harminc nappal megeldzéen.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek — a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott — egy jegyre jutd
napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezelé és a forgalmazd a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyeit — az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének megfeleld
atvaltasi ardnyban - jovdija a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
fulagjdonosainak a forgalmazdndl vezetett értékpapirszamlidjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrdl, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra
érvényes portfolidjardl jelentést készit, amelyet a beolvaddst kdvetd nyolc munkanapon
belll koételes megklldeni a FelUgyeletnek, kdzzétenni a jogutdd befektetési alap
forgalmazéjdnak honlapjdn, valamint a befekteték rendelkezésére bocsdtani mind a
jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsdatott befektetési jegyek forgalmazdsi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfélidkban 1évé eszkdzdk tételes felsoroldsat,
azok értékét; tovdabbd - befekietési jegy sorozatonként - az Osszesitett nettd
eszkdzértékeket; a befektetési jegyek darabszdmat, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzértéket, az atvaltdsi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és
kdnyvvizsgadldja is aldirja.

14.3. Az Alap megszinése, felszamoldsa

Az Alap a Felugyelet dltal vezetett nyilvantartasbdl vald tériéssel szinik meg. A Fellgyelet
torli az Alapot a nyilvantartdsbdl
e a poztiv sajat tékéjU, hatdrozott futamidejd alap futamidejének lejaratakor a
megszUnési jelentés Fellgyelethez té&rténd benyljtdasat kdvetd nappal;
e q pozitiv sajat t6kéjl alap megszintetésekor a megszUnési jelentés Fellgyelethez
torténd benydjtdsat kdvetd nappal;
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e a negativ sajat 16kéjU alap megszlintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazd
ellenérték teljes kifizetésekor;
o mas befektetési alapba t1drténd beolvadds esetén a beolvadds napjdval.

Az Alap megszUntetését a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sqjat tékéje
negativ.

Az Alapkezel6 jogutdd nélklli megszinésekor, illetdleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor - ha az alapkezelést mdsik alapkezeld nem vdllalja el - az
Alapot meg kell szintetni.

Az Alap megszintetését az Alapkezeld, illetéleg a Letétkezel§ a megszintetésrdl szolo6
FelUgyeleti hatdrozat kézhezvételét kdvetd kettd munkanapon belll koteles kdzzétenni.

Az Alap hitelezdi a kdzzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogveszté hatdridén belll
jelenthetik be kdveteléseiket a Letétkezeldnél.

Az Alap futamidejének végén az Alap megszinésekor felmerlld feladatokat az
Alapkezeld, akaddlyoztatdsa, illetve felszamoldsa esetén a Letétkezeld kdteles elvégezni.

Az Alap jogutdéd nélkdli megszinésekor az ingatlanokat tizenkét hénapon belll
értékesiteni kell, mely hatdridé a Felugyelet engedélyével, egy alkalommmal hat hédnappal
meghosszabbithatoé.

Amennyiben oz Alap sgjat tékéje porzitiv, az Alap megszinésekor az ingatianok
értékesitését az Alapkezeld maga is elvégezheti. Ennek hidnydban az értékesitéssel
ingatlanforgalmazd céget kell megbizni. Az értékeléshez, illetve az értékesitéshez igénybe
vett ingatlanforgalmazd cég dltal felszdmitott dij megszinési kdltségként az Alapot terheli.
Amennyiben az Alap sajat tékéje negativ, az Alap megszlintetését a Fellgyelet dltal a
hitelintézetekrdl és pénzlgyi vdllalkozdsokrdl széld térvény alapjdn Iétrehozott kdzhasznu
tarsasdg végz.

Amennyiben az Alap portfolidjdban 1évé ingatlanokat a fenti idétartam alatt nem sikerdl
legaldbb az értékbecslé dltal meghatdrozott értéken értékesiteni, akkor az ingatlanokat
nyilvénos arverésen kell értékesiteni a Letétkezels és az Ertékbecsls felligyelete mellett. Az
arverési felhivast az Alap a Koézzétételi Helyein az drverés idépontjat legaldbb harminc
nappal megelézéen meg kell jelentetni.

Az Alap tulajdondba tartozd vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazd ellenérték
befolydsat, valamint a hitelezdi igénybejelentések jogveszté hatdridejének lejartdt
kdvetben tizendt napon belldl megszinési jelentést kell késziteni, a Fellgyelethez
benydjtani és ezzel egyidejlleg a Kbzzétételi Helyen vagy valamennyi forgalomba
hozatali helyen, valamint a Kibocsatd székhelyén a Befektetdk rendelkezésére bocsdatani.
A Letétkezels ezt kdvetben tiz napon belll kdteles megkezdeni a rendelkezésre Alld
Osszeg kifizetését a BefektetSk részére. A megszinési jelentés - a Torvény 19. szdmu
mellékletében foglaltakon fdlmenden - legaldbb az éves jelentés kodtelezd tartalmi
elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kdzleményt kell kdzzé tenni.

Az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kdtelezettségei
levondasat kdvetden rendelkezésre Alld porzitiv téke a Befektetéket a Befektetési Jegyeik
névértékének az o6sszes forgalomban lévé Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott
ardnyban illeti meg.

A Befekteték részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elkulonitett letéti szdmldn kodteles
tartani a Befektetdk részére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.
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15. Az Alap kezelésének ataddsa

Az Alapkezelé az dlitala kezelt Alap kezelését elhdrithatatlan kllsé ok, az alapkezelési
tfevékenység végzésére vonatkozd engedély visszavondsa, valamint az Alapkezeld

végelszadmoldsa esetén a Tdrvényben foglalt kdvetelményeknek megfeleld mds
alapkezelének a Felugyelet engedélyével atadhatja.

Err6l a Befektetési Jegyek tulajdonosait az Alapkezeld az Alap Kobzzétételi Helyein
rendkivUli tdjékoztatds keretében kdteles értesiteni.

Budapest, 2009. februdr 24.

Biggeorge’s-NV Ingatlan Befektetési Alapkezeld
ZartkdrGen MUkddé Részvénytdrsasdg
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vezérigazgatd

Varga Tamas
cégvezetd

22



